權重調高，股市回溫，基金報喜
李存修‧邱顯比
由於台股於國際性股價指數所佔之權重於五月中調高，外資似有歸隊現象，股市也逐漸加溫，加權指數與台灣五十指數於五月中分別上揚了3.33%與3.87%，電子指數更大幅揚升了7.44%，只是波動性仍維持低檔，年化標準差僅約14%左右，使得成交量無法擴增，融資餘額更降至2000億以下。由於電子指數的翻揚，使得今年前五個月之累積變動由負轉正，累積漲幅達6.12%，再度成為市場的重心，其他包括加權指數，台灣五十指數與摩根台指指數之前五個月累積報酬均仍處於小幅負値的狀態。
174檔受評之上市股票型基金，於五月中平均增值3.17%，略低於指數，其中超越指數者有81家，幾達半數。日盛上選持續有所斬獲，於五月中獲利9.39%，領先群雄，並且在上半年的競賽中，躍居第一，累積前五個月報酬達27.63%。

電子指數的強勢造就了科技類型基金之強勢表現，平均單月獲利4.59%，雖在各分類型基金中表現最佳，卻比電子指數之表現遜色許多，能擊敗電子指數者更僅有三家，分別是彰銀安泰e科技精選的7.97%，日盛高科技的7.69%與盛華2000高科技的7.53%。累積前五個月，日盛高科技以23.44%之報酬率在科技類型中暫時領先。

五月中21檔中小型基金平均獲利3.62%，略勝加權指數一籌，但57%的中小型基金績效超越大盤，卻是所有類型中超越大盤比率最高的族群。其中保德信中小型基金以7.97%奪下月冠軍，但其累積前五個月之績效以1%左右之差，略微落後於領先的日盛小而美基金(累積報酬26.72%)，二者在年度總排名中分別高居二、三名。

九檔上櫃股票型基金之平均僅獲利1.18%，僅為OTC指數漲幅(+2.13%)之五成半。保德信店頭基金以6.54%奪魁，且其累積五個月之報酬率已達30.04%，是所有股票型基金之冠。國外募集基金於五月中之表現不錯，平均4.99%，但目前僅餘二檔，似乎外資自行來台投資已逐漸取代了透過本國投信之操作，我們也正研議是否把此一類別裁併至其他類別之中。

跨國投資之部分，除投資日本之基金五月中報酬全數為負之外，其餘均有表現，其中又以投資美國之基金表現最佳，平均獲利4.37%，全球型之平均獲利3.36%亦屬佳績，其中景順全球科技以單月獲利8.02%居首。所有投資五大地區之基金在今年前五個月之平均報酬均呈負值，其中投資歐洲及日本之基金甚至無一有正報酬，比較突出的富邦亞洲科技基金，累積報酬也僅7.81%。
平衡型基金之平均單月報酬均不到1%，但建弘中概平衡仍有4.35%的佳績，比三分之二的股票型基金來得好。累積前五個月，以日盛平衡基金之5.91%為最佳。
富邦全球不動產平衡基金是4月份出現的新型基金，由於其投資摽的屬性特殊，似不宜以一般股債平衡型基金視之，因此我們本月將之獨立成一大類，日後若有『金融資產證券化型』基金，將再擴大為『證券化型』基金，下分『不動產證券化型』與『金融資產證券化型』二子類。另外有四檔基金屬模組操作型，目前暫列於平衡型基金中，我們將再研究其操作方式，同時參酌國外的分類，作為日後是否單獨獨立為一類之參考。
