上半年科技類型基金與中小型基金撐起一片藍天

李存修‧邱顯比

從今年六月份起，基金評比表有一些變動，第一，上市股票型基金中的『國外募集型』因只餘兩檔，即富邦鳳凰及匯豐台灣，經投信投顧公會及該二基金所屬之投信公司同意，改列『特殊型』基金，『國外募集型』之類別則予以刪除。第二，為因應不動產證券化型基金的問世，自六月份起增設一獨立分類，即『不動產證券化型』，目前有兩檔─富邦全球不動產平衡基金和寶來全球不動產基金。日後若有『金融資產證券化型』基金，再擴大為『證券化型』基金，下分『不動產證券化型』與『金融資產證券化型』兩子類。第三，近期有一些新種基金，運用計量方法決定投資組合，包括追蹤某一標竿指數，創造投資組合保險效果，或使用期貨與選擇權之特定策略，因而改變投資組合之報酬與風險型態。此類型基金包括日盛策略平衡、新光策略平衡、復華神盾、群益安家與匯豐三高平衡等五檔，經投信投顧公會同意，自今年六月起獨立為『模組操作型』基金類，置於『債券股票平衡型』基金之下。
今年上半年之股市以代表科技產業之電子指數漲幅最大，達9.84%，代表整體市場與大型股的加權指數與台灣五十指數漲幅僅1.67%與1.28%，即使加上息値，也僅分別上漲2.34%與2.93%，因此中小型股與電子股是上半年市場追逐的重心所在，上半年的基金績效也反映了此一現象。
35檔科技類基金上半年平均獲利12.3%，超出電子指數甚多，日盛高科技獲利23.23%，盛華2000高科技增值22.09%，富邦科技亦有19.68%之報酬，分居科技類前三名。中小型基金之績效更是耀眼，22檔中小型基金平均獲利13.01%是所有類型中績效最佳者，且全數打敗大盤，中興中小半年獲利30.56%，保德信中小獲利27.83%，不但是中小型基金中的冠亞軍，也是所有上市股票型基金的冠亞軍。整體而言，176檔上市股票型基金平均獲利7.72%，其中八成超越指數，績效亮麗。上櫃股票型基金平均獲利9.62%，優於上市股票型，也優於OTC指數之漲幅(6.32%)，其中保德信店頭市場基金獲利高達36.22%，更是所有基金之冠。
平衡型基金上半年之平均績效在-1.48%到1.69%之間，產生負報酬之平衡型基金是屬跨國操作型，匯率因素再加上國際股市不佳應是主因。表現較好的類別則屬操作價值型股票者，但在個別基金方面，仍以操作一般股票的德盛安聯中小動態平衡基金(+9.02%)與傳山平衡基金(+6.61%)居一、二位。首度成立的『模組操作型』基金，平均半年績效僅0.56%，暫居第一的日盛策略平衡獲利2.08%。

在跨國投資之基金方面，上半年間除投資亞洲(日本除外)的基金平均獲利1.15%之外，其餘地區之平均報酬均呈負數，尤以投資日本之基金平均虧損較大(-4.99%)。個別基金仍有些許表現，如遠東大聯的原物料能源基金(+11.60%)，富邦亞洲科技(+10.13%)，建弘亞洲科技(+9.52%)等均屬不錯。

組合型基金已有22檔之多，其中操作國內基金者有9檔，其餘13檔則操作全球基金，前者平均半年獲利0.7%，後者則平均有1.19%之虧損。上半年表現最好的基金為盛華5168組合基金，獲利2.34%。
債券型基金在六月底之前因企業資金調度之需，出現較大的季節性贖回，達1800億元之多，資金規模縮減至1.75兆元，但七月初之後應有回補現象。以上半年的平均報酬來看，有(無)買回限制的13(79)檔基金平均獲利0.7689%(0.6594%)，年化後為1.5378%(1.3188%)；若以六月份單月報酬來看，二者之年化報酬率分別為1.4928%及1.3308%。這些報酬率數字已雖低於一年期利率，但因其具有免稅及隨時可變現之優點，故仍有其競爭力。17檔海外債券型基金上半年平均仍有0.122%之虧損，但其六月份之單月獲利平均達0.3014%，年化後為3.6168%，相當不錯，但投資人仍需注意其額外的匯率風險。
