多頭號角響起，基金績效大幅超越大盤
李存修‧邱顯比
    進入下半年後，股市續有加溫現象，外資呈現淨買超，多家除權除息的上市公司，也多有不錯的表現，使整體上市公司之本益比回到15倍以上，再度超越香港。七月中加權指數上揚了1.12%，若將息值還原，總報酬率達3.01%，換言之，股息率為1.89%。與上半年相同的是七月份中大型股仍較中小型股遜色，代表大型股的台灣五十指數僅上揚了0.04%，比加權指數低，還原息值後總報酬率為1.96%，也比加權指數低，其股息率為1.92%，比加權指數約略高一些。自今年以來，因上市公司發放較多的現金股息，累積已使加權指數因此少了2.62%，總市值則約略降了3600億元，影響不小，後續尚有不少公司會在八、九月中除息，發放現金股息的影響還會陸續擴大。
    178家上市股票型基金之平均月報酬率達10.92%，超越含息之加權指數者達160家，幾達九成。日盛小而美、富邦鳳凰及保德信中小均以23%以上的高報酬率奪下前三名，其中日盛小而美與保德信中小均屬中小型基金，亦可看出七月份中仍以中小型股較有表現。事實上，22檔中小型基金平均獲利達14.36%，亦是所有類型之冠。中概類(平均上漲12.16%)與科技類(平均上漲11.94%)也是較出色的族群。
    OTC指數於七月份中上揚4.82%，遠比加權指數高，使得上櫃型基金的平均表現(+14.15%)優於上市型基金；保德信店頭基金單月漲幅達25.54%，也優於所有上市股票型基金。
    七月份中國際股市亦有所表現，尤以投資全球、美國與亞洲(不含日本)三類較為突出，平均上漲了5.70%、5.24%與4.70%。若以個別基金來看，荷銀新馬單月上漲10.08%居所有跨國投資型基金之冠，建弘全球台商以9.82%之獲利居次，德盛全球生技大壩以9.34%之報酬位居第三。
    平衡型基金中，以價值型股票為操作對象者(共11檔)在七月中獲利較佳，平均有3.79%之增值，但個別基金之前三名卻均屬操作一般股票者，分別是建弘的中概平衡(+12.00%)、保誠的理財通二號(+10.29%)與新昕的福運平衡基金(+10.03%)。新成立的「模組操作型」基金在多頭市場中較不易展現功力，平均僅上漲1.37%。
    年度競賽已過一半以上，保德信中小型基金累積前七個月之報酬達57.94%，令人激賞；但仍不能掉以輕心，因為日盛小而美前七個月之表現亦幾乎等量齊觀，獲利達56.09%，相差有限。平均而言，所有上市股票型基金平均七個月報酬幾達20%，超越含息之加權指數報酬(+5.43%)甚多。只是七個月以來優異的績效似未能為其帶來申購的熱潮，基金總規模並未有顯著的成長。22檔中小型基金平均七個月獲利近三成，35檔科技類基金平均七個月獲利25.79%亦不惶多讓。另8檔上櫃股票型基金亦平均有25.68%的報酬，其中保德信店頭的績效更高達71%。對國內基金的投資人而言，今年應是令人開懷豐收的好年，有六成的國內上市股票型基金與八分之七的上櫃股票型基金績效，勝過累積獲利達14.47%的跨國投資基金冠軍富邦亞洲科技基金。
