八月基金績效 外熱內冷
李存修‧邱顯比
油價持續高漲，半年報的不確定性，再加上外資放暑假，加權股價指數於八月中一舉下跌了4.41%，使得今年以來七個月累積的些微正報酬率轉而為負。八月指數的下跌有1.12%是現金股息除息所造成，換言之，八月除息之總金額約達一千五、六百億元之多，累計今年至八月所配發之股息率達3.69%，金額則約五千五百億元，創下歷年最高紀錄，指數因除息而下跌之幅度估計約達225點之多。
175檔的上市股票型基金於八月中平均跌幅5.17%，其中只有35%跌幅較指數少，獲得正報酬的更只有三檔，分別是大華大華基金(+4.33%)、元大多多基金(+2.58%)與元大多元基金(+1.85%)。就各細分類來看，科技類基金之平均跌幅最深，達6.57%，反映了電子指數跌幅(-5.72%)大於加權指數跌幅的影響，也解釋了多數股票型基金績效遜於指數的現象。價值型(-4.32%)與中概型(-4.13%)是跌幅較小的族群，但二類型基金中仍無一能有正報酬。
OTC指數單月跌幅超過8%，但上櫃型基金的平均跌幅卻與上市股票型約略相當，其中表現最好的保德信店頭市場基金更逆勢上揚了0.33%，極為出色。其累積前八個月的獲利高達71.58%，無人能出其右。上市股票型基金八個月來的領先者，也是屬保德信投信的中小型基金，累積獲利亦有53.93%之多。保德信的上述二檔基金均超越同型的第二名甚多，在僅剩的四個月中，追趕起來會備感艱辛。
債券股票平衡型基金八月中跌幅較輕，其中跨國投資的12檔平衡型基金中，有11檔月報酬為正，摩根富林明的全球平衡基金獲利2.59%，領先所有對手。總共92檔平衡基金中，有19檔締造正報酬，有85檔優於大盤，充分展現平衡型基金於空頭市場中的抗跌特性。
投資海外的60檔基金，平均月報酬約2%左右，但投資日本的三檔基金卻平均有8.6%的優異表現，JF新興日本(+9.42%)與荷銀日本(+9.05%)均大有斬獲。屬全球型的遠東大聯原物料能源基金受惠於油價的攀升，單月獲利亦達5.60%。這些海外型基金之八月份績效有一部份是來自台幣的貶值。
回到年度的競賽，保德信的中小型(+53.93%)與店頭市場(71.58%)在上市、上櫃型基金中雙料領先已如前述，他如日盛的三檔基金：日盛小而美、日盛上選與日盛精選五虎也分別有45.31%、43.23%與36.65%之亮麗報酬，分居第三、四、七名。保德信的另兩檔，台商全方位基金(+38.92%)、第一基金(+37.92%)則在上市股票型基金中暫居第五與第六。整體而言，今年上市股票型前八個月績效的前七名基金中，保德信與日盛各搶下三席，平分秋色，另有一席則為暫居第二的中興中小型基金(+46.71%)。
跨國投資之基金以遠東大聯之原物料能源基金最佳，累積獲利達23.98%，接下去之二、三、四名均為投資亞洲(不含日本)之基金，其中又以建弘亞洲科技(+22.46%)表現最好。平衡型中的傳山平衡、元大雙盈、建弘中概平衡與保德信金平衡等均有二位數以上的績效，表現良好。新成立的模組操作型基金八月中平均呈小跌局面，今年以來平均約有1.34%的獲利，略優於一年定存利率。
