第三季股市不佳，基金表現仍然亮眼
李存修‧邱顯比
由於九月中颶風未再造成災害，油價也未再創新高，致國際股市一片大好，台股與國際市場之連動力雖減弱，卻在九月最後一週上漲了3%多，使得九月份之股市報酬由負轉正，達1.41%，但第三季之際報酬仍呈負數(-1.98%)，今年前三季則呈小幅負報酬(-0.34%)，如考慮股息發放之影響，股市前九個月仍有3.65%之漲幅，代表現金股息發放金額已達年初市值之3.99%，創下有史以來新高。代表大型股的台灣五十指數前三季雖下跌1.16%，但還原股息之影響後則有3.62%之獲利，表示現金股息率達年初市值的4.78%，比中小型股還多，顯示高現金股息已成趨勢，且大型股股息率多於中小型股，預計未來還會持續下去。
175檔上市股票型基金第三季平均獲利達9.72%，遠遠超過含息的指數報酬(+1.27%)，元大經貿以28.93%之季報酬奪下季冠軍，同屬元大的多福基金(+24.78%)緊追在後。單就九月而言，復華投信的兩檔基金—高成長與數位經濟擊敗群雄，月獲利分別達10.19%與9.70%。
中小型基金仍是第三季表現最佳的族群，平均季報酬達13.01%，保德信中小型基金九月表現雖不出色，但仍居第三季龍頭，季報酬率23.37%。中概類基金第三季平均獲利10.98%，是第二好的族群，但九月份之單月報酬卻僅3.29%，略顯弱勢。科技類基金表現亦不俗，第三季平均獲利9.83%，單月平均獲利4.99%亦是所有類別之冠，元大高科技稱霸第三季之科技股基金，季報酬20.37%。
上櫃股票型基金第三季平均增值了9.50%，約略和上市股票型基金相當，但單就九月而言卻僅有1.16%之獲利，明顯遜於上市股票型基金。保德信店頭市場以26.87%穩坐季冠軍，且超越第二名群益店頭報酬率之兩倍。
第三季中跨國投資之基金表現亦極亮眼，尤以投資日本之基金最為突出，平均近23%，JF新興日本與新光日本精選均有24%以上的季報酬。單九月而言，新光日本精選獲利便有13.25%之多。投資亞洲(不含日本)的基金平均亦有13.29%的季報酬，其中建弘亞洲科技單月獲利18.13%，第三季獲利32.10%，稱霸所有基金。第三季中，所有60檔跨國投資型基金無一虧損，十分亮眼。
平衡型基金仍展現其穩健的特性，平均季報酬在1%至3%之間，元大雙盈分別以5.19%及14.91%在九月及第三季中稱王。五檔模組操作型基金平均季報酬雖僅1.11%不甚起眼，但其波動性(以年化標準差衡量)卻僅2.84%，遠遠小於一般股票型基金的17.45%，以及各類平衡型基金的3.53%至6.28%，顯見低風險水準是模組操作型基金的主要特徵。
第三季的債券型基金平均收益率介於0.3177%至0.3530%之間，年化後約為1.2708%至1.4120%，已比定存低，若依九月月收益年化，則更降到1.1%至1.17%之間，顯見其報酬率有下滑的趨勢。主管機關要求各債券型基金於年底前將所持有結構型債券清理完畢，並自明年起將分流處理，屆時將分成「準貨幣型」、「債券型」及「維持現狀」三類，以往以債券型之名營貨幣型之實的現象將不復見。
