基金績效大幅領先指數
邱顯比。李存修
十一月以來國際股市迭創新高，在亞洲南韓KOSPI創1997年金融風暴後新高，日本Nikkei創五年來新高；在歐洲，德國DAX11月底收在三年半來新高；在美國，NASDAQ及S&P500皆收在2001年以來新高；屬於新興市場的巴西，更創1993年來新高。相對於國際市場，台股今年以來受到政治面干擾及散戶資金退潮影響，漲幅遠遠落後。不少外資認為台股價位深具投資價值，今年至11月底止累積買超4807億台幣，11月更創下單月買超1796億台幣的今年新高，把台灣加權股價指數從10月底5764點一舉推升至11月底的6203點，漲幅7.62%。

目標市場上漲，國內股票型基金自然是一片大好，176檔全數上漲，平均報酬率11.7%，打被指數達4%之多，以比例來看，有8成7的基金打被指數。新光國家建設以19.10%月報酬率掄元，元大經貿與建弘福王緊接在後。在各分類中，科技類基金平均報酬率高達13.02%，略高於電子指數報酬。8檔上櫃股票型基金平均報酬率14.6%，遠超過OTC指數9.76%的漲幅。從年初以來，國內股票型基金績效大幅擊敗指數，172檔基金之平均報酬率達24.09%，遠高於加權股價報酬指數5.10%的漲幅，充分展現基金經理人的價值。
跨國投資之股票基金11月亦多為正報酬，但漲幅不及國內。亞洲(不含日本)股票基金平均報酬率為5.58%是表現較佳的類別；全球股票基金平均報酬4.33%，美國股票平均3.91%，整體而言，相差不是太大。
平衡型兼具股債，在股市多頭時表現自然不是那麼突出。76檔國內平衡型基金11月平均報酬率為3.64%，元大雙盈以13.91%居首，接近股票型基金的報酬率。從今年初到11月底，國內平衡型基金平均報酬率為4.16%，雖為定存利率之2倍以上，但遠遜於股票型基金，再佐以0.38左右的平均Beta值及8%以下的標準差，均顯示國內平衡型基金債多於股的保守特性。

組合型基金投資其他基金，但其股債比例仍是影響其基金報酬與風險特性最主要之因素。如同國內投信發行之平衡型基金，組合型基金亦多半強調穩健性。國內組合型基金1-11月平均報酬3.8%，全球組合型平均報酬5.8%，亦多與平衡型基金報酬類似。
