2005年股票型基金大獲全勝
李存修‧邱顯比
九十四年度對共同基金產業而言，有好的一面，也有不好的一面。就好的部份來看，股票型基金之投資績效非常亮麗，上市股票型基金平均獲利39.57%，遠比加權股價指數之+6.66%以及含息之加權股價報酬指數之+10.94%來得多。上櫃股票型基金平均獲利43.80%，亦遠遠超過OTC指數之+13.84%。就不好的一面來看，各投信在處理債券型基金手中持有的結構型債券時，承擔了相當大的損失，無論是投信自己承擔，或由大股東、關係企業承擔，或包裝成CBO、ABCP出售，都是一筆不小的負擔，且處理完成後，整體債券型基金之規模比最高峰時足足少了四成，或兆元之多。95年起債券型基金將逐步分流成貨幣市場共同基金以及貨真價實的債券型基金，重新起步。在未引起市場大幅震盪的情況下，得以解決多年來的沉疴，雖有短痛，也免除了長痛。我們除了對金管會的措施表示肯定外，也應為投信業的全力配合，給予掌聲。
股票型基金所以有超水準的演出，除了操盤技巧優越之外，科技類股，尤其是中小型科技類股的強勢，也是原因之ㄧ。電子指數在2005年上揚了25.84%，若加計現金股息率，約達30%之多。多年以來股票型基金一向重押電子股，2005年也不例外，只要電子股抬頭，基金績效經常可大幅超越指數。這也可從科技類基金平均獲利46.63%、中小型類基金平均獲利52.49%，明顯優於其他類型基金看出。
2005年中海外基金也紅透半邊天，但國內投信投資國外股市的基金仍然沒有國內基金來得好。平均而言，投資美國與歐洲的基金僅獲個位數之報酬，分別是7.6%與9.71%；最好的日本市場，平均投資報酬也僅30.26%，比國內基金之平均報酬少了約10%，這些現象或許有助於讓資金回流至國內基金。
保德信投信的中小型基金領先所有上市股票型基金達十一個月之久，卻在十二月時摔了一跤，被中興中小型基金異軍突起而超過。中興中小型於十二月中以26.48%之月報酬，遠遠超過保德信中小型的11.41%，使得年度競賽之結果演出逆轉秀。中興中小型最後以99.34%，超過保德信中小的85.77%，而奪下年度冠軍，元大經貿基金則以79.19%居第三，表現均令人激賞。科技類基金以大華高科技的+74.24%最優，盛華2000高科技也有72.24%的報酬。富邦價值型基金於所有價值型基金中稱王，年獲利63.31%；中概股類則保德信台商全方位的66.12%奪魁。而最出色的，仍然非保德信店頭基金的105.04%莫屬，把居次的上櫃型基金─群益店頭遠遠拋在後頭達60%之多。
平衡型基金之平均報酬約在10%上下，較突出的包括元大雙盈的41.95%，建宏中概平衡的32.24%，德盛安聯中小動態平衡的28.11%，以及保德信金平衡的25.36%。跨國操作以及模組操作二類平衡型基金則表現平平，平均僅分別獲利1.73%與3.52%。組合型基金無論投資國內或國外，績效差異不大，平均約在6、7%左右，以友邦的旗艦全球成長組合(+16%)、彰銀的鑫平衡組合(+11.22%)較佳。
債券型基金之平均獲利逐漸降低，有買回限制者平均獲利1.47%，無買回限制者平均獲利1.31%，均比定存低，對高所得稅稅率(40%)之個人仍有些許吸引力，對重視變現性的法人，則仍比活期存款好得多。獲利較高者為大華安益債券(+1.96%)以及群益安利債券(+1.90%)。至於海外債券型基金平均仍有些為虧損(-0.14%)，富達世界債券獲利1.77%，居海外債券型基金之首。
