近關情怯，1月份國外優於國內
邱顯比‧李存修
告別有買必賺，歡聲連連的2005年，台股2006年1月在農曆新年長假前近關情怯，大盤陷入盤整。加權股價指數小跌0.25%，電子指數下跌0.29%，OTC指數下跌2.16%；另一方面，台灣50指數與摩根台指卻有些微正報酬，顯示一月份大型股表現優於小型股。全體上市股票基金一月份平均報酬率為-1.53%，175檔基金僅有48檔擊敗加權股價指數，41檔有正報酬。第一名的國際精選二十基金報酬率2.87%，若放到2005年12月約當是第174名；第二名的彰銀安泰e科技精選基金報酬率2.24%，若放到2005年12月將敬陪末座。由此可知，市場大勢實為決定基金報酬率最大因素，好的進出時點，往往比選到好的基金重要。但另一方面，擇時卻是最困難的投資決策，即使專家也常看錯，遑論一般投資人；而挑選好的基金公司與基金做中長期投資，則較能操之在我。例如台灣上市股票基金從一月底回溯三個月的平均報酬率為23.49%，6個月平均報酬率13.90%，1年平均報酬率39.91%，從較長期的眼光來看，單月份各位數的下跌，對基金投資人的影響十分有限。但是從基金彼此間競賽的角度觀之，在市場轉變時，如何控制風險，確保原來的領先優勢，則是基金經理人必須思考的問題。
 預期美國FED升息接近尾聲，1月份國際股市紛紛走強，除投資日本的基金外，跨國股票基金多為正報酬。屬於全球股票的匯豐金磚動力基金(9.26%)，遠東大聯原物料能源基金(8.95%)，德盛安聯新興市場基金( 6.09%)；區域型的建弘美國基金(7.45%)；單一國家型的荷銀泰國基金(7.42%)皆為投資人帶來不錯的報酬率。配合台股1月25日封關，有些投信公司的跨國投資基金根據契約亦不公佈淨值，為求評比基準一致，因此不論投資地區為國內或國外，皆以1月25日作為期末淨值。
 75檔國內平衡型基金1月份平均下跌1.21%，跌幅接近國內股票型基金。若考慮平衡型基金12個月Beta值平均僅為0.42，則1月份之跌幅似屬偏高。部份平衡型基金對於下方風險的控制似可多加注意。統一保安平衡基金(2.23%)與日盛高利平衡基金(1.45%)是國內平衡型基金中表現較佳者。跨國平衡型基金則以復華全球平衡(2.29%)最佳。組合型基金1月份表現亦是國外(平均0.44%)優於國內(平均-0.84%)，其中匯豐歐洲精典組合(3.14%)是較出色者。
