禽流感威脅，生技基金當道
李存修‧邱顯比
國內股市年初以來一直狹幅整理，縱有政治面的衝擊，但對股市的影響並不大，加權股價指數於二月份中微幅上漲0.45%，累積前二個月則僅上揚0.20%，電子指數是二月份惟一下跌的指數，不過跌幅也有限，僅0.89%。依過去經驗，一旦電子股表現不佳，股票型基金之績效就很容易輸給指數，二月份也不例外。
174檔上市股票型基金於二月份平均下跌了0.11%，其中有三分之二落於指數之後，有52%報酬為負。景順台灣精選成長基金獲利6.43%，居所有基金之首，建弘價值與富鼎半導體以5.48%與4.95%分居二、三名。中概型與中小型是表現較好的二個族群，分別上揚了0.83%與0.73%，各類型之差距並不大。
跨國投資之基金於二月份中表現優於投資國內的基金，平均獲利在3%左右，以投資歐洲者最佳，平均獲利達4.18%，日本的熱潮稍稍減退，平均獲利不及1%。若以產業別來看，生化類基金表現最為出色，保德信全球醫療生化的8.15%，德盛全球生技大霸的6.82%與國際生命科學的5.07%，均有亮麗的表現，主要乃拜禽流感威脅之賜。
全球組合型基金已達35檔之多，在二月份平均也有1.34%的表現，尤以匯豐歐洲經典組合的4.12%最好。另外三檔投資全球不動產證券化之基金，包括彰銀安泰ING，寶來(二檔)等都有5%以上的單月獲利。整體而言，二月份的基金績效呈現外熱內冷的現象。
累積前兩個月的績效方面，也是外熱內冷，除投資日本之基金呈現-1.60%的負報酬外，其餘投資全球、美國、歐洲、亞洲(不含日本)之基金平均均有2.69%至7.23%的正報酬，國內股票型基金則平均下跌了1.6%。匯豐金磚動力(+13.18%)、德盛安聯新興市場(+10.63%)與遠東大聯原物料能源(+10.48%)均有二位數的成長。國內股票型基金則以國際精選二十的+4.55%最佳，JF價值成長(+4.40%)與富鼎寶馬(+4.37%)緊追在後。前述匯豐歐洲精典組合與彰銀安泰ING全球不動產也在前二個月累積了7%以上的獲利。
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