共同基金跨出2006年穩健的第一步
李存修‧邱顯比
步入2006年的第一季，新興市場略有回檔，日本也因Livedoor事件，稍微調養了ㄧ下，但不久又掀起漲勢；美、歐等國則不畏升息的壓力，穩步上攻。台股在卡債風波、金融股不振的影響下，第一季可謂原地踏步，加權指數僅微幅上漲了ㄧ個百分點，OTC指數略好一些，上揚了2.07%，代表大型股的台灣五十指數表現較優，上升了3.15%。
171檔股票型基金平均獲利4.37%，擊敗了上述所有指數，其中八成有優於大盤的表現，八成五為投資人創造了正報酬。金鼎投信的行動基金獨占鰲頭，季報酬率達16.87%，排名二、三的彰銀安泰中小精選以及金鼎大利等，也都有12%以上的季報酬，表現突出。雖說大型股表現較中小型股佳，但22檔中小型基金，平均獲利6.99%，逆勢擊敗所有其他類型基金。除前述的彰銀安泰中小精選基金外，群益中小的10.33%與保德信中小的10.28%，也都有令人激賞的演出。
農曆過年後的政府大陸政策轉向「積極管理」，但六檔屬中概股類型的基金仍頗有表現，平均獲利6.81%，績效僅次於中小型基金，較突出者為保德信台商全方位基金的10.25%。為數較多的科技類型基金(36檔)，平均獲利亦達4.80%，彰銀安泰的e科技精選，富邦網路及大眾科技等位居前三名，季報酬均達二位數。
跨國投資之基金中，以投資歐洲區域者最佳，平均達10%以上，其中以保誠歐洲的13.06%最為亮麗，但亞洲(不含日本)的基金中，卻有更突出的明星，例如保誠印度基金締造了16.25%的佳績，突顯了金磚的威力。
各類型平衡型基金季報酬平均約在1%上下，但統一保安平衡，富邦福寶、德盛安聯傘型目標2030等三支基金卻有6%以上的績效。保本型基金也在1%之上下遊走，組合型基金中卻有如匯豐歐洲精典組合基金(+10.59%)之強棒。不動產證券化之基金雖僅三檔，平均卻有7.8%的季報酬，其中彰銀安泰全球不動產證券化基金更增值了11.41%。
債券型基金已開始分流，截至第一季為止，歸類為類貨幣市場型基金有六檔，平均季報酬0.3170%，年化後為1.2684%，比定存低了四成左右，但對需要隨時提用者而言，此報酬率仍優於活存利率，且與無買回限制之債券型基金(尚未分流者)之平均報酬不相上下。部份未分流的基金，如保德信瑞騰、大華安益以及金鼎鼎益等有0.4%(年化1.6%)以上的報酬率，但也遜於定存利率。唯一歸類為固定收益型基金的日盛優質債券，表現差強人意，但年化報酬率仍不及1%。第二季之後我們預期將有更多的債券型基金歸類到類貨幣型基金與固定收益型基金，使過去債券型基金的問題逐漸消弭於無形。
