上半年基金績效先盛後衰
李存修‧邱顯比
上半年的基金績效競賽已告一段落。回顧這半年來，股市由盛而衰，年初時幾乎一片看好，甚至有人喊出台股年底八、九千點的樂觀期待；但其後基礎原料、金屬等價格回檔，日本發生Livedoor事件，美國、日本有升息的壓力，新興市場如冰島、匈牙利、土耳其的金融市場出現震盪，再加上國內政治上的紛擾，使得指數從五月上旬的7476高點，下殺到六月上旬的6268低點，一個月內失去了16%，至六月底又回升至6704，收復了36%的失土。高檔低檔走一回，總計上半年內指數僅小漲了3.05%(含息)，呈現相對弱勢的電子指數則反向下跌了3.1%。
通常電子指數表現不佳時，基金績效也會較差。170檔上市股票型基金中，僅有41檔半年績效超越含息的加權指數，勝率僅24%，且全體平均半年績效-0.69%，亦落後於指數甚多。即使如此，仍然有五檔基金在半年內締造了10%以上的佳績，包括大華大華的13.22%、景順潛力的12.67%、德信大發的11.71%、新光台灣永發的11.10%、以及彰銀安泰中小精選的10.48%。
就細分類來看，電子指數的弱勢使得科技類股績效下滑，平均跌幅達2.63%，績效最佳的彰銀安泰e科技精選也僅有8.24%的獲利。相對地中概股類基金則較有表現，平均半年獲利2.77%，是所有類型中績效最好的一類，其中以保德信台商全方位基金的7.79%最好。
OTC指數半年跌幅1.72%，八檔上櫃股票型基金平均下跌2.00%，差強人意。部份平衡型基金表現也不差，如德信長春藤的7.03%，保德信金平衡的7.01%，以及大華永益平衡的7.02%等，均展現了抗跌的特色。十檔以價值型股票為主軸的平衡型基金，更有八檔締造正報酬，優於其他類型的平衡型基金。
跨國投資的基金中，除投資歐洲的三檔基金平均有10.06%外，投資其他地區的基金也沒有好的表現，尤以投資日本的基金平均半年虧損4.83%最為弱勢。投資亞洲(不含日本)及美國者有近2%的漲幅，全球型基金則約略持平。個別基金來看，以保德信大中華的14.22%、保誠歐洲的13.19%、遠東大聯原物料能源的11.30%，以及摩根富林明大歐洲的12.28%等最為突出。
債券型基金的規模持續萎縮，績效也在低檔盤旋，半年報酬率平均僅0.61%至0.66%左右，年化後約在1.22%至1.32%之間，僅及定存利率的六成，風光不再。績效最好的保德信瑞騰半年獲利0.9028%，年化後1.8056%，也低於定存利率。17檔已改型為類貨幣市場基金者，平均有0.6501%，與債券型基金無太大差別，且組內差異不大。三檔不動產證券化基金平均有5.55%的獲利，其中寶來全球不動產(B)以及彰銀安泰ING全球不動產證券化更分別有7.04%與6.94%的獲利，成為基金界的另類新寵。
