七月艷陽天，天熱基金不熱
李存修‧邱顯比
炎炎夏日七月天，艷陽高照，熱力四射，不過台北股市並未感染到這股熱勁，外資放暑假、投資人避暑去，上市公司大量發放股利，卻似乎也帶動不了除權息行情。加權指數自五月上旬七千四百多點的高峰下滑了一千點之後，七月間便在六千四百多點附近盤旋打底，震幅極小。總計在七月中，加權指數下跌了3.73%，把息值還原後，仍有1.97%的跌幅，表示七月的股息率達1.76%，累計至七月底為止，今年的股息率已達2.44%，接下來的八月仍是除息旺季，今年股息率超過4%應不是難事，名列全球各股市股息率之前矛，全年發放股息金額粗估也會和去年一樣突破六千億元新台幣的水準。
174家受評的上市股票型基金，平均損失了0.82%，比還原息值後的大盤表現來得好，約四分之三的上市股票型基金超越含息的加權指數，也有近三分之一的基金逆勢創造了正報酬，績效並不差。中小型基金再度獨占鰲頭，JF中小+3.77%，國泰中小成長+2.70%是表現最好的二檔中小型股基金，也是所有股票型基金的前二名，另有一檔月報酬超過3%的元大店頭基金則是屬於上櫃型基金。
中概型基金表現也不差，平均有+0.38%的躍進，國泰大中華與日盛新台商均有2%以上的表現，相對的價值型基金及科技類基金則較為弱勢，平均績效分別為-0.87%及-0.76%，但仍比大盤的表現好，建宏的價值基金與統一奔騰基金是其中表現較好的兩檔，均有2.2%以上的斬獲。
國際股市的表現也平平，使跨國投資的基金也難有施展的空間。台幣於七月中對美元貶值1.2%，對日幣與歐元也各有1%左右的貶幅，帶來一些匯兌利益。31檔全球型基金平均上漲0.39%，投資歐洲與亞洲(不含日本)的基金分別有1.25%與0.86%的平均漲幅，算是表現較強的地區，其中荷銀泰國單月上漲4.47%，建弘馬來西亞單月上漲3.72%，是其中的佼佼者，但屬全球型的德盛安聯新興市場(+5.34%)與華頓的全球黑鑽油源高息(+3.43%)，績效也相當出色。全球的組合型基金已有43檔之多，平均有1.25%的獲利，其中42檔有正報酬，凱基的GAMA策略組合與大眾全球增長組合均有2.8%左右的獲利。
平衡型基金以跨國投資類最佳，其中又以富鼎全球永安平衡居首，績效達2.31%。不動產證券化基金異軍突起，平均月報酬達3.85%，寶來全球不動產(A)、(B)二檔基金各有5.90%與5.84%的亮麗成績，其中(B)基金今年來累計已有13.3%之捷報。
年度已過一半，大華大華在所有上市股票型基金中以12.58%之累計報酬領先群雄，與暫居第二的德信大發基金尚有2%以上的差距。中概型與中小型仍是今年以來表現最好的類別，科技類則敬陪末座，累計虧損超過6%。整體而言，所有上市股票型基金平均跌近1.5%，落後含息的加權指數達2.5%，剩下五個月可要好好急起直追了。
截至七月底為止，投資歐洲者獲利最豐，保誠歐洲基金已有15.02%的獲利，其中光歐元升值就貢獻了一半，亞洲區的保德信大中華也有13.97%的累計報酬，不惶多讓；組合型的匯豐歐洲精典組合創出13.75%的佳績，同樣也受惠於歐元的升值。
