分散投資，獲取較佳報酬∕風險

李存修‧邱顯比

10月份台灣加權股價報酬指數上漲2.01％，台灣50指數、OTC指數、電子指數亦小幅上揚，但184檔投資國內股市的基金，平均報酬率為-0.44％，僅13檔基金擊敗大盤。自年初以來加權股價報酬指數上漲11.68％（含4.46％股息），177檔國內股票型基金平均僅上漲6.87％，落後指數達4.81％，僅44檔基金打敗指數。相較於2005年大幅超越指數的亮麗表現，今年國內股票型基金的表現大為遜色。究其原因，一方面是電子股表現不如大盤，國內許多基金經理人偏愛電子股，其表現與電子股有正相關；另一方面，今年國內缺乏主流類股，基金經理人較不易掌握盤勢脈動。如何在這樣的盤勢中維持一定程度的績效，值得基金經理人下點功夫思考。

海外股市自年初以來普遍優於台灣股市。27檔全球股票基金平均上漲7.43％，區域市場中，以歐洲與新興市場最為亮眼，皆有20％以上的平均報酬率。投資人若能在國內與國外股票上有適度的分散，則過去十個月應可有還不錯的報酬。

國內股票債券平衡型的表現並不理想。60檔基金今年以來平均報酬率為2.89％，有17檔基金為負報酬率，其比率高於股票型基金，足見不少基金經理人調整持股比例的擇時動作，不但未能降低基金風險，反而造成虧損。相對而言，跨國股票債券平衡型基金的表現較為穩健，負報酬的基金比例低於10％。

跨國組合型基金這兩年來規模成長相當迅速，表現亦大致穩健。跨國股票組合型基金今年以來平均報酬率達11.19％，且四檔基金皆為正報酬。24檔跨國平衡組合型基金平均報酬率為5.43％，僅一檔為負報酬，亦稱穩健。屬於相對較新的不動產證券化基金拜全球房地產景氣之賜，多有相當豐厚的報酬。三檔基金過去10個月平均有18.72％的報酬率。

資產管理業界近來盛行「多重資產組合」的概念，亦即利用多種相關性低的資產，讓投資組合的「報酬∕風險」組成更有效率。其實際執行可以複雜到包含許多資產及衍生性金融商品；但也可以單純到把資金多分散到屬性不同的市場。例如目前國內投信公司已發行667檔基金，涵蓋多種市場，投資人若能適度分散投資，當可兼顧風險與報酬。

