股災不影響荷包，基金績效仍嚇嚇叫
李存修、邱顯比
2007年第一季中，加權股價指數一直在8000點以下徘徊，好似近關情怯，衝關不易；其間也因日圓低利率下大量carry trade回補風潮，以及中國股市突發性崩跌之影響，而下探7300點，最後以7884點作收，單季漲幅僅0.78%。但代表大型股的台灣五十指數則下跌了1.24%，摩根台指之跌幅更大，達1.70%。反觀OTC指數卻頗有斬獲，單季上揚了6.74%。
180檔投資國內股市的基金，平均季報酬率達6.41%，超過加權股價指數甚多，其中156檔（或86.67%）績效優於大盤。華頓投信的中小型基金與典範基金分別以21.42%及16.65%的佳績囊括前二名，元大多元基金則以16.12%緊追在後。
以各細分類來看，8檔上櫃型基金之平均季績效最高，達12.11%，其中又以新光店頭基金的15.46%最佳。19檔中小型基金平均季績效達8.72%亦屬突出，科技類基金由於電子指數漲幅優於大盤，亦締造了8.15%的平均季報酬。價值型基金平均僅獲利2.91%，屬較弱之族群，但仍優於大盤。
投資國外之基金已達79檔之多，以投資亞洲者績效最佳，平均有5.41%的單季漲幅，建弘馬來西亞單季增值16.86％，安泰ING新馬亦挺進了16.65%，獨占鰲頭。歐洲區域型基金亦有4.45%的平均獲利，其中歐元及其他歐洲貨幣升值之貢獻達2.8%左右。叫好不叫座的日本基金，平均獲利僅2.48%，幾乎全源自於日幣對台幣之升值。投資美國之基金平均季報酬率為2.65%，約六成為美元對台幣升值所貢獻。整體而言，二月底的股災並未對投資人的荷包產生影響。
各類平衡型基金之績效約在2.5%至3%之間，β係數則多數落在0.2與0.8之間，平均約0.3，受大盤之影響明顯較低，僅約為國內股票型基金之平均β值(1.056)之三成左右。模組操作型基金有8檔，平均β僅0.05，幾乎達市場中立之境界，平均年化標準差亦僅3.5%，為國內股票型基金之平均年化標準差(20.75%)的17%，而平均季報酬達3.11%卻接近國內股票型基金之一半。其中群益安家基金在第一季中締造了12.57%的佳績，24個月的β係數卻僅0.1472，年化標準差也僅5.73%，相當傑出。
債券型基金(含無買回現制，類貨幣型及固定收益型)之季報酬平均均在0.34%左右，年化後僅1.36%左右，若未來所得稅法第14條之1及24條之1修正通過後，公債利息及附條件交易利息等收入採10%分離課稅，此類基金之報酬率恐將進一步下降。另外早期的債券型基金僅剩一檔未改型，債券型基金之分流已接近百分之百完成，希望從此債券型基金得以健全的發展。
組合型基金已達61檔，以跨國投資之11檔股票型組合基金平均獲利3.20%最佳，其中匯豐歐洲精典組合以季報酬5.19%奪冠。8檔不動產證券化基金平均季報酬5.7%，其中金鼎亞太地產(A)及(B)各有6.96%與7.08%的季報酬，顯示第一季中地產之景氣仍佳。日盛美元東盈保本基金在保本的前提下，也獲利了8.04%，持盈保泰。（兩位作者為國立臺灣大學財務金融學系教授）
