基金績效  外熱內冷
李存修、邱顯比
四月以來加權股價指數在8000點上下遊走，整月變動不大，下跌了0.11%，代表大型股的台灣50指數及摩台指小幅上漲，電子指數及OTC指數則小幅下跌。年初以來加權指數及台灣50之漲跌幅亦均未超過1%，只有OTC指數奮力上揚了5.27%，電子指數小漲了1.25%。各指數之年化標準差（過去12個月）維持低檔，約12%至14％，只有OTC指數之年化標準差較大，達15.76%。
四月份中投資國內之股票型基金績效不甚理想，181檔中僅23檔(佔12.71%)表現超越指數，有正報酬者更少，僅20檔(11.05%)。科技型、中小型、上櫃型、特殊類等之平均跌幅均超過3%。但年初至四月底則仍有七成左右之基金擊敗大盤，累積報酬為正者亦達四分之三，其中以科技、中小及中概等類型之表現較佳，平均均有4%以上之累積報酬。以個別基金來看，元大多福基金累積已有18.56%之報酬，領先群雄。
近期推出之新基金以投資海外者居多，且募集百億者時有所聞。四月份中投資歐洲型之基金平均獲利達6.68%，年初至今歐洲型基金平均已有11.42%之漲幅，元大泛歐成長累積獲利達13.71%。全球型基金中的德盛安聯全球綠能驅勢表現更是突出，單月獲利9.38%，年度累積獲利達25.38%，好的表現吸引大量資金湧入，資產規模逼近上限，近期已停止申購。
亞洲區股市亦不遑多讓，安泰ING新馬累積獲利已達22.64%，建弘馬來西亞亦已創出24.9%之佳績。雖然日本股市整體表現平平，新光日本精選年初以來亦有11.59%的增值。整體而言，基金績效是外熱內冷。
各類組合型基金在四月份中平均約有1.3%至3.6%之漲幅，其中又以跨國股票組合型最佳，13檔平均月報酬達3.63%，年初迄今則平均獲利6.79%，匯豐歐洲精典組合四個月以來已有11.8%之獲利，領先其他組合型基金。不動產證券化基金持續攻堅，四月中又挺進了2.29%，年初以來則已累積了8.13%，其中金鼎亞太地產(B)與(A)已分別有11.35%與11.17%之獲利。
平衡型基金亦以跨國投資者較佳，15檔之平均月報酬2.19%，年初迄今亦有5.03%之績效，其中以建弘歐洲動力平衡的8.98%最佳。模組操作型基金追求絕對報酬，其中群益安家基金四月雖不理想，但年初迄今亦有10.56%之表現。整體9檔模組操作型基金之平均年化標準差僅3.56%(為國內股票型基金之一成七)，β係數亦僅0.0542(為國內股票型基金之二十分之ㄧ)，幾乎與大盤脫鉤。（兩位作者為國立臺灣大學財務金融學系教授）
