多檔基金相互爭輝
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2007年上半年全球股市經歷了美國次級房貸市場震盪，中國政府兩度重手打壓股市，以及美國聯準會調升利率，長債利率攀升等衝擊。儘管間有回檔修正，卻持續了2006年的多頭走勢。2007年上半年，MSCI全球指數上漲10.43%，新興市場指數上揚18.77%，亞洲（日本除外）上揚了18.32%，歐洲市場漲幅也達13.91%，是表現最佳的幾個市場。美國股市在升息以及經濟隱憂影響下，今年前六個月仍上漲8.15%。台灣股市相對低估已久，六月份單月一舉創下9.84%漲幅，指數創下七年來新高，也將上半年報酬率拉升至14.36%。在多頭行情裡，股票型基金表現自然不差，在257檔股票型基金（含國內外）中，有249為正報酬，比例高達96.89%。
    178檔國內股票型基金上半年平均報酬率21.22%，超越加權股價報酬指數6.86%之多，其中擊敗指數者有151檔，約佔國內的基金數85%。在各類股票型基金中，上櫃股票以26.59%的平均報酬稱雄，超過OTC指數達4.85%。科技類基金、中小型基金與中概股基金亦皆有20%以上的平均報酬。個別基金以元大多福40.04%報酬勇奪第一，元大店頭及國際第一以些微差距分居二、三名。科技類第一名的傳山高科技，中小型第一名的華頓中小型，以及一般型第三名的元大新主流，上櫃型二、三名的新光店頭市場與保德信店頭市場，亦有30%以上的表現。整體而言，上半年有多家投信、多檔基金相互爭輝。
跨國股票基金的表現大致與相對指數吻合，以新興市場平均17.4%與亞洲15.7%較佳。個別基金則以德盛安聯全球綠能趨勢34.96%報酬居冠；單一國家的ING泰國亦有32%的表現。
股債平衡基金在多頭股市之表現自然不如股票型基金亮麗，但是國內平衡型9.11%的報酬仍遠勝固定收益工具，其中元大雙贏、建弘中概平衡及群益安家接約兩成的報酬率，已與股票型基金類似。組合式基金亦有穩健的表現，國內組合型有8.75%的平均報酬，跨國股票組合有9.74%的平均報酬。  

美國10年期公債殖利率從年初的4.68%上升至六月底的5.03%；30年公債殖利率也上升至5.12%。殖利率曲線雖然仍平坦，但已由負斜率轉成正斜率。受到升息影響，李曼兄弟全球債券指數（Lehman Global Aggregate Bond）六月份下滑了0.96%，使得2007年上半年指數報酬率僅為1.26%。11檔海外債券基金六個月平均報酬率為-0.1694%，有6檔報酬為負。國內固定收益基金多為短天期投資，台灣短期利率水準上升，反而對收益率有利。唯國內類貨幣型基金0.71%的半年報酬率與固定收益型0.5034%的半年報酬率，仍不如一年期以上定存利率。貨幣型基金2.4856%的平均報酬，顯現其在利率上漲時之抗跌性。（兩位作者為國立台灣大學財務金融學系教授）
