基金八月績效不佳，年初迄今依然亮麗
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七月下旬以來的次級房貸風波，讓全球股市（大陸除外）栽了一大跟斗，原本樂觀預期破萬可待的台股，也在八月中經歷了一場震撼教育，從七月底的9287點，到八月十七日短暫觸及7987點，到八月底收盤的8982點，上下震盪1300點，但全月下來，加權股價指數僅下跌了3.29%，若還原除息之影響，則僅下跌了2.41%；大型股相對穩健，臺灣五十指數僅下跌1.45%，還原息值後跌幅僅0.61%；OTC指數最為慘烈，全月跌幅最高達12.81%，但累計一至八月仍有20%的漲幅，大於含息加權指數的18.63%，也大於含息台灣五十指數的14.78%。
當行情上下震盪激烈時，也正是考驗經理人擇時能力的時候，但八月中182檔股票型基金平均跌幅達7.22%，落後指數甚多，能擊敗含息加權指數者不及一成，能在逆境中締造正報酬者更不到4%，在擇時的考驗上表現並不理想。
就各子分類來看，在大多數基金表現不及大盤的情況下，指數型ETF就容易出頭，平均跌幅僅2.85%；價值型也展現抗跌的力道，平均僅跌3.86%；在媒體大量報導之下，中概型受傷也較輕，平均下跌5.69%，其餘各類型之平均跌幅均在7%以上。

即使次級房貸的震央在美國，但投資美國的基金在八月中平均卻上漲0.77%，再度看到美國打噴嚏，臺灣重感冒的現象，其餘各地區之平均跌幅均在1%至4%之間，只有少數投資於東南亞單一國家如泰國、馬來西亞等有10%以上的跌幅。

平衡型基金穩健依然，平均僅下跌0.5%至2.4%；組合型受傷也不重，平均跌幅約在0.5%至3%之間；七月間受傷較重的證券化基金在八月間也迅速回穩，平均僅跌0.1%。
累計今年一至八月，加權股價指數上揚了14.81%，加上現金股息率3.82%，大盤共漲18.63%，約85%的國內股票型基金超越大盤，平均獲利接近三成，顯然八月的失利不足以影響到今年以來的優異表現。科技類與上櫃類在各類別中領先群雄，分別有32.25%與34.13%的平均漲幅，平均漲幅在30%以上的類型，尚有中概型與中小型。這些績效比跨國投資之所有地區、單一國家或全球型之平均績效都來得突出。平衡型基金平均有6%至16%的累計獲利，組合型則在2%至14%之間，資產證券化型基金在次級房貸的風波之下，成為唯一有平均虧損的類別。
個別基金的年度競賽漸趨白熱化，在國內股票型基金中，統一大滿貫已積存了54%的獲利，比第二名的華頓典範多了4.33%，取得了有利的競爭條件，但華頓典範仍是科技類型的領先者。在跨國投資的基金中，安泰ING泰國以40.6%的累積獲利暫時領先，它如富鼎亞美及匯豐太平洋經典也都有三成以上的漲幅，顯然今年股市的重心在亞洲。
平衡型基金也有多檔基金獲利在三成以上，包括建弘中概平衡、台新高股息平衡以及元大雙盈等，此三檔的β係數在0.6至1之間，年化標準差在15%至20%之間，二者均比股票型基金之平均值低（平均β為1.1616，平均年化標準差22.96%）。值得一提的是群益安家基金，β值僅0.2315，年化標準差僅7.61%，卻仍有26.32%的累積獲利，殊屬不易。
