大型股出頭，十月中九成以上基金輸給大盤
李存修‧邱顯比
十月的股市在9360至9860之間上下震盪，距萬點大關雖僅一步之隔，卻仍缺乏臨門一腳。相對於以往由中小型股帶動的盤勢，十月中的大型股成了市場上的主角，台灣50指數上揚了4.82%，摩根台指上揚了4.66%，均比大盤(%)要好，而代表中型股的寶來台灣中型100ETF僅微幅上揚0.27%，呈現弱勢，OTC指數更逆勢下跌了7.28%，使其在8月至10月中，累積跌幅達18.61%。
185檔股票型基金平均跌幅2.17%，比大盤落後了4.65%，是罕見的慘敗，雖仍有近四分之ㄧ的基金締造了正報酬，能超越大盤者卻只有12檔，僅佔6.5%，顯然基金經理人未能適時掌握到類股的輪動。
如前所述，上櫃股票型基金及中小型股基金是十月中弱勢族群，平均月報酬分別為-5.75%及-4.72%；電子指數上揚了2.81%，優於大盤，但漲幅均落在龍頭股上，科技型基金顯然也未來得及調整，以至於平均仍下跌1.78%，落後電子指數甚多，35檔科技型基金中，能超越電子指數者僅1檔，即使觀察期拉長至三個月，超越電子指數之科技型基金也只有二檔。
在積極型操作不順遂的情況下，消極型的指數型基金反而一支獨秀，七檔ETF平均月報酬為3.25%，是所有類型中之最高者。另一平均月報酬為正的類別為價值型基金，但平均值僅0.81%。整體而言，十月是季節變換的月份，也是股市中主、配角易位的季節，對多數基金經理人而言，顯然尚未能調適於市場的變化，績效明顯不佳。
跨國投資的基金中，以新興市場基金最為突出，平均月報酬接近一成，它如歐洲的5.19%及亞洲的4.41%也頗出色。投資單一國家如印度、泰國、馬來西亞的基金，也均大有斬獲。平衡型基金僅有跨國操作者績效較佳，平均3%，其他類型呈現小跌狀態。組合型基金也是外優於內，至於證券化基金則略有起色，其中不動產證券化基金平均有1.73%的正報酬，優於金融資產證券化基金的0.42%。
年度已近尾聲，即使十月績效不佳，今年累積前十月仍相當輝煌，177檔受評國內股票型基金，累積平均獲利達31.13%，比含息的大盤指數高出2.7%，除1檔之外，其餘176檔均有正報酬，其中六成打敗含息的加權指數，達107家。價值型異軍突起，平均獲利36.55%，領先其他族群，中概型平均35.07%，緊跟在後，科技型也不差，平均33.67%。統一大滿貫基金以61.15%領先第二名富鼎半導體達6.21%之多，統一的另一檔奔騰基金以51.77%暫居第三，統一的黑馬與經建亦居五、六名，前十個月報酬均在五成以上，統一投信在前六名中搶下四席，可謂今年前十個月的大贏家。
跨國投資者以新興市場最好，前十個月平均獲利達45.28%，亞洲區域型基金平均也有32.8%。個別基金以安泰ING泰國最佳，達64.72%，元大亞太成長57.51%居次，匯豐新鑽動力亦累積了54.13%的獲利。
各類平衡型基金獲利平均在15%至18%，以群益亞太新趨勢平衡與台新高股息平衡最佳，分別有36%與33%之獲利。組合型基金國外優於國內，保德信新興趨勢組合(+36.85%)與寶來全球新興市場精選組合(+35.3%)分居一、二名。不動產證券化基金仍有8.77%的平均獲利，其中金鼎亞太地產(A)與(B)均有22%以上的獲利；至於金融資產證券化基金則仍待從次級房貸的泥沼中脫身，年初至十月底的平均虧損仍有5.22%之多。
