一月全球股災，基金受傷頗重
李存修‧邱顯比
時序步入2008年，全球股市對元月效應的期待，擋不住次貸的殺傷力，FED在極短的時間內連降利率三碼，似乎也挽回不了股市的頹勢。美國消費者信心指數及非製造業指數均大幅下跌超過市場預期，再加上財報不夠亮麗，又有興業銀行操作股指的弊案，可謂利空連連。台股雖在立委選舉之後稍有起色，逼近8500點，卻仍抵擋不了國際連動帶來的影響，元月份的加權股價指數跌幅達11.58%，電子指數則銳減16.87%，OTC指數更是重挫了20.02%，唯有金融指數在可能開放入股大陸銀行的利多刺激下，逆勢上漲了6.04%，造就了寶來台灣ETF傘型之金融基金優異表現(+7.03%)。
190檔國內股票型基金平均跌幅高達17.04%，落後大盤達5.46%，可能是電子股持股比重過大，金融傳產股比重過小所致。僅有一成一的基金超過大盤，能創造正報酬者更僅三檔，百分之九十九的基金投資者在春節前的一個月內荷包均消瘦了不少。
上櫃型基金平均挫低了22.83%，科技類基金亦有19.45%的損失，是各細分類基金中受傷較重者。指數型基金及價值型基金僅有11.99%及13.24%的跌幅，是損害較輕的類別。
跨國投資的基金普遍也有一成左右的損失，足見股災是全球性的，無一能倖免，其中投資亞洲者平均下跌12.82%，全球型平均下跌11.38%，歐洲區平均下跌11.02%，跌幅均不輕。反倒去年敬陪末座的日本基金，一月份平均僅跌了8.23%，似已跌無可跌。
平衡型基金平均跌約股票型基金之三分之一至一半，抗跌力較強，其中模組操作型表現最佳，平均僅跌3.74%，聯邦計量平衡基金更逆勢上揚了3.97%，一支獨秀。
組合型基金較具風險分散效果，無論投資國內或國外，其平均跌幅均較股票型基金小，21檔債券型基金中更有15檔(佔七成一)有正報酬，利率的調低功不可沒。不動產證券化基金持續不振，平均雖下跌了6.43%，但前三名之跌幅均小於1%，似有踩煞車之跡象；金融資產證券化基金拜利率下降之賜，前三名均有正報酬。
