大選結束，基金績效回歸基本面
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大選結果揭曉，結束了政治上的不確定性，台股在選前二、三個交易日已開始有所反應，選後大漲一天之後就進入盤整，回到基本面與國際面。加權股價指數三月間微幅上揚了1.90%，總計第一季僅上揚了0.78%，幅度雖不大，卻已足以讓台股在亞洲甚至是全球股市中名列前茅。其他各指數之漲跌幅亦不大，惟獨電子指數第一季下跌了9.31%，OTC指數第一季下跌了6.42%，可見第一季的上漲動能來自傳產與金融，這對經理人而言是一大考驗。
果不其然，第一季受評的189檔國內股票基金，平均季報酬-7.63%，遙遙落後加權指數，能超越加權指數者更少至只有15檔，佔8%，締造正報酬者僅19檔，佔一成。在類股輪動的情況下，若經理人之部位調整速度不夠快，其績效就容易輸給大盤，反而被動式操作的指數型基金容易出頭，因其投資目標在於貼近指數，而非擊敗指數。觀察八檔指數型基金，平均僅下跌1.66%，是所有子分類中表現最好者，其中又以寶來台灣ETF傘型之金融基金表現最好，第一季上漲21.48%，反映出第一季中金融股的強勢。
價值型基金對傳統產業著墨較深，在第一季中表現也較好，平均僅跌2.45%。至於科技類基金及上櫃股票型基金在第一季中分別重跌了12%與11.93%，正反映了前述電子指數與OTC指數在第一季中的弱勢。
今年第一季台灣股市列名全球前茅，因此跨國投資的股票型基金，無論全球型、區域型或單一國家型，都遭受了極大的打擊，直接的殺傷力雖來自次貸風暴對大型金融機構的傷害，但也反映了對未來經濟不甚樂觀的預期。上述各類型基金的平均跌幅均在14%至20%之間，單一國家型基金受傷的程度大於區域型，全球型基金雖然受傷較輕，也比台股基金大了一倍，除了股市低糜外，台幣大幅升值也是重要因素。
平衡型基金中著重價值型股票者表現不錯，平均有0.98%之正報酬，模組操作型強調絕對報酬，故平均跌幅也不大，僅-2%左右，部分基金甚至有5%以上的正報酬，在偏空的市場中最能突顯其抗跌性。跨國投資的平衡型基金就沒這麼出色，平均下跌了8.43%，約為跨國投資股票型基金跌幅的一半。

類貨幣型基金平均季報酬達0.3749%，年化後約當1.5%。海外債券型基金雖有利率下跌的利多，卻仍擋不住台幣升值的殺傷力，平均下跌了近1.5%。

投資國內的組合型基金多了些風險分散的效果，平均跌幅比股票型基金低，僅4.26%。跨國的組合型基金，和跨國投資的個別基金績效相差無幾，風險分散的效果不明顯，足見全球股災的全面性及普遍性。唯一的一檔保本型基金倒是發揮了保本的特色，微幅上揚了0.32%。證券化型基金無論是不動產或金融資產的證券化，平均單季跌幅均在11%至12%之譜，且無一有正的報酬。
