二房肆虐，台股基金八月逆勢小紅

李存修‧邱顯比
年初以來股市跌跌不休，八月份總算略有喘息機會，加權指數微幅上揚了0.31%，還原股息之影響後則有1.50%的漲幅，其中以電子指數上漲5.20%最為出色。年初以來大盤累積跌幅達17.17%，加回股息率3.97%後仍有13.20%的跌幅。各指數12個月的報酬率標準差均已突破20%，以OTC指數之波動最大，12個月標準差高達32.16%，顯見風險在逐步擴大中。
195檔國內股票型基金八月份平均漲幅1.38%，遜於含息的加權指數(+1.50%)，正報酬的基金超過四分之三，但超過含息指數者不到一半(僅四成四)。科技類基金平均賺了2.88%，績效最佳，中小型基金以1.73%獲利居次，價值型基金敬培末座，平均下跌了0.16%。
跨國投資之股票型基金仍未見起色，除了二檔美國基金平均有正獲利外，其餘不論是全球型、區域型或單一國家型，平均績效均為負值，尤以新興市場基金的平均跌幅(-4.98%)最大，九檔新興市場基金全軍覆沒，無一能產生正報酬；同樣的，五檔歐洲區域型基金也全數虧損。平衡型基金與組合型基金也均是國內優於跨國。
年度已過三分之二，在含息指數下跌13.20%的惡劣環境下，188檔有完整資料的台股基金平均下跌19.87%，罕見地落後含息指數6.67%，剩餘四個月，要追趕恐得有超水準的操盤能力。即使如此，永豐中小基金與永豐基金仍分別有6.75%與1.45%的累積獲利，也是唯二有正報酬的股票型基金，殊屬不易。

上櫃型累積跌幅23.92%，科技型累積跌幅21.4%，受傷較重；指數型基金平均跌幅15.6%受傷較輕，寶來傘型ETF金融基金僅跌4.74%，反映了今年來金融股較為強勢的氛圍。各類跨國投資的股票型基金，累積跌幅也都在二成上下，屬全球型的德盛全球生技大壩基金，累積報酬剛好為零，是唯一不跌的跨國型基金，而單一市場的泰國、馬來西亞與印度，累積跌幅在三成上下，保誠印度下挫37.55%最為悽慘。

平衡型基金中，除跨國投資者平均損失為12.65%，其餘各類的平均累積跌幅控制在一成以內。其中寶來雙盈平衡獲利6.09%傲視群雄，而永豐中概平衡與復華人生目標也有些微的正報酬，其餘則欲振乏力。組合型基金亦全盤盡墨，保本型基金除了寶來福星高照之外也未保本，因保本僅保在投資期間結束之時點。
