元月效應未出現，但基金表現優於大盤
李存修‧邱顯比
步入2009年，金融海嘯的威力似有緩和的跡象，唯在前景不明，信心不足的情況下，不但所謂的元月效應沒有出現，加權股價指數全月還下跌了7.48%。代表大型股的台灣五十指數跌勢稍大，達7.86%，但電子股中因偶有一些大單光顧，跌勢較輕微，僅5.64%。十二個月的指數波動性在27%附近，仍處高檔。
不景氣中調低持股比率，轉進防禦型股票，或善用期貨避險，均有拉低beta係數的功能；整體而言國內股票型基金似乎做到了這一點，186檔受評基金在元月份中平均僅跌4.80%，優於加權指數達3%之多，且九成二的基金均有擊敗指數的表現，但出現正成長則僅有一檔高股息基金；另有一檔台灣高股息指數型ETF，也在12檔ETF中高居榜首。當股價低迷時，有能力配發高股息的股票，或許是資金的避風港吧。中小型和科技型基金是元月份中表現較佳的兩的族群，平均跌幅均不到4%，由於多數基金優於指數，致使指數型基金(即ETF)績效在八個細分類中殿後。
投資海外的股票型基金也是全盤皆墨，其中又以5檔歐洲區域型基金平均跌幅近一成最為慘烈。身處金融海嘯源頭的美國基金，平均跌幅反最小，不及3%。其他區域或單一國家的跌幅介於4%至6%之間，與國內股票型基金相當。
平衡型基金仍是以模組操作型基金最佳，平均跌幅僅0.85%，前三名均有正報酬，相當優秀。其他一般型、價值型、或跨國型的平衡基金，平均跌幅在1.5%到3%之間，約為股票型基金跌幅的一半。
跨國的組合型基金在元月中只有債券組合型基金有正的平均報酬，其前三名均有1.5%或以上的績效，且20檔中有12檔替投資人帶來正報酬。利率的下跌以及台幣的貶值應是關鍵因素，只是短期內債券之漲幅已大，投資人投資國外債券型或債券組合型基金仍需謹慎。
二十一檔不動產證券化型基金(REITs)在元月中平均下跌了7.34%，顯見不動產之景氣仍然不佳；但五檔金融資產證券化型基金卻有三檔創造了正報酬，表現遠較不動產證券化型基金來得優異。
