台股基金春燕乍現
李存修‧邱顯比
金融海嘯肆虐全球金融市場，台灣股市卻在2009年第一季中綻放亮麗的花朵，加權股價指數以上漲13.50%的成績，名列全球股市之前茅。第一季的股市火車頭非電子股莫屬，電子指數狂漲了22.43%，OTC指數也是以電子股居多，使OTC指數也同步揚升22.88%。
長期以來只要電子股表現出色，國內股票型基金就傾向於超越大盤，但今年第一季卻屬例外，185檔國內股票型基金平均季報酬僅11.45%，比大盤指數差，其中超越大盤者僅67家，佔36.22%，可能基金經理人降低了持股比率，或有透過台指期貨避險所致。
由於電子指數漲幅較大，造就了科技類基金的優異績效，平均季報酬達13.79%，雖略優於加權指數，卻遠不及電子指數，33檔科技型基金中，無一能擊敗電子指數。中小型基金的平均季報酬13.62%，也相當突出；至於一般股票型基金績效就略遜一籌，平均季報酬僅9.84%。以投資櫃買中心股票為主軸的上櫃型基金一枝獨秀，平均有18%以上的獲利，居首的金鼎寶櫃基金獲利25.77%也是國內股票型基金之榜首，只是OTC指數之12個月年化標準差高達45%，高出加權指數年化標準差(33.8%)甚多，值得投資人注意。
國際股市的第一季表現不若台灣股市強勁，包含各區域及全球型基金除亞洲區外，平均報酬均為負，其中以歐洲區域型基金平均下挫10.71%，及日本基金平均下挫14.78%最為弱勢。在119檔跨國投資的股票型基金中，只有38檔產生正報酬，佔比不到三分之一，相較於國內股票型基金中95%有正報酬，可謂內熱外冷，全球股市第一支春燕似乎出現在亞洲的大中華區。
平衡型基金也是國內優於國外，八成以上的國內平衡型基金淨值資產價值上升，但去年表現不錯的模組操作型基金，卻似乎未能捕捉到股市的反轉，平均報酬仍為負，且只有2檔(佔一成三)有正報酬。

國內的組合型基金已不復存在，所有組合型基金全屬跨國操作，其第一季平均報酬均在-1.5%至2.5%之間，表現平平。國內房地產雖略有起色，但21檔不動產證劵化型基金平均仍下跌10.89%，目前僅一檔有正報酬，顯示國外不動產市場仍如驚弓之鳥，尚未恢復信心。至於金融資產證劵化型基金則全數有正的獲利，只是幅度不大，平均僅1.68%，年化後達6.72%，仍屬穩健。
