四月台股紅通通，但多數基金敗給指數
李存修‧邱顯比
從2月下旬開始，台股氣勢如虹，到四月底止的十個星期當中有九個星期收紅，累積漲了35%，之前多數人預期「不知底部多長」的U型反轉，一變成為V型反轉，跌破了許多專家，包括外資在內的眼鏡。四月底所宣佈的開放陸資投資台股，更如在烈火上澆下了熱油，愈燒愈旺，任憑豬流感侵襲也壓制不住，讓外資法人不得不加速回補，僅五月的第一週當中，累積買超便超過了一千億元。
總計四月份當中加權指數上漲了15%，電子指數略為落後，但也漲了13.52%，金融指數漲幅較大，達19.1%。歷史經告訴我們每當金融強而電子弱時，國內股票型基金就很難擊敗指數，四月份也是如此，185檔國內股票型基金中只有23檔能超越指數，不到八分之一，而即使大盤大漲，也還有一檔基金月報酬為負，而績效前二名者均是以金融股為投資主軸的ETF。
185檔的國內股票型基金平均獲利11.65%，落後指數達3.35%之多，除了ETF之外，其餘包括科技類、中小型、價值類、中概型等，一律不敵大盤，顯示積極操作之經理人中，似乎無法掌握到金融股之強勢。
跨國投資的股票型基金也有所斬獲，其中又以亞洲及新興市場之基金扮演著領頭羊的角色，前者平均上漲了10.28%，後者平均上漲了12.48%，其餘全球型、歐洲型、美、日、等單一國家型之平均報酬平均只有個位數。平衡型基金也未能適時提升股票之部位，平均漲幅在一支漲停板以下，其中模組操作型幾乎沒有漲到；跨國的組合型基金中以操作股票為主者，平均獲利8.39%最佳，平衡型3.95%次之，債券型則平均不及1%。不動產證券化型基金持續翻揚，單月平均上揚了7.66%，金融資產證券化型基金則持續平躺。

年度匆匆已過了三分之一，年初迄今大盤漲了30.52%，國內股票型基金之平均漲幅僅及大盤之八成，能超越大盤者僅41檔，佔22.3%，但所有184檔基金均締造了正報酬，領頭的前三名均有40%以上的累積報酬，超越指數達10%以上。前四個月中電子指數上揚了39%，比大盤高，使得科技類基金成為各細分類中表現最好的一類，但平均漲幅僅27.43%，落後電子指數甚多，34檔科技型基金中也只有一檔略微超過電子指數，顯示多數股票型基金經理人在選股與擇時上均無好的表現。
跨國投資型基金表現遠不如台股基金，除了亞洲型基金平均+11.97%與新興市場型基金平均+12.1%之外，其餘均無表現，歐洲區域型及美、日單一國家型之平均報酬甚且為負。國內平衡型基金平均有11%左右的漲幅，比跨國平衡型基金的2%強了許多；模組操作型基金年初迄今平均淨值則無增長。跨國的股票組合型基金漲了5.84%，也以投資新興市場者表現最好，其他各類績效平平。證券化型基金中，不動產型之累積報酬仍負數，金融資產型則略呈小紅格局。
