台股反彈，共同基金搭上順風車
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  金融海嘯肆虐全球，至今猶未復甦，但亞洲、新興市場股市卻已悄然率先回溫，台股從去年底的4,951點反彈至6月底的6,432點，跳升了四成，位居於全球前茅，臨近的中國大陸漲勢更是凌厲，足足有六成之多。有人謂之「無基之彈」，雖有其道理在，卻也不見股市因而大幅回檔，即使六月回跌了6.65%，相較於前五月50%的漲幅，只能以獲利了結觀之。任何金融資產的價值在於其未來預期現金流量的總現值，分子部分(即現金流量)雖未有起色，甚且下降，但分母部分(即折現率)卻降得頗多，因無風險利率下降，系統風險也降，尤其是政治風險部分。因此股市的反彈，並不全然是「無基之彈」，只是「基」不在分子，而在分母。

  半年來四成的反彈帶動了基金的一波漲勢，只是各類型基金的平均績效仍趕不上指數，183檔投資國內股市的基金平均只漲了35.38%，落後大盤4.72%，各細分類績效相近在33%至38%之間，能超越大盤的基金僅49檔，約佔27%。上櫃型基金平均獲利48%看似耀眼，卻不敵OTC指數的54.67%，落差6.67%。和以往不同的是電子指數有44.66%的漲幅，卻仍拉不動科技類型基金的績效，其平均報酬僅36.65%，落後電子指數達8%之多。推測原因應是基金持股比例偏低，在反彈的過程中持股比例增加的速度不夠快所致。
  就個別基金來看，台新主流基金以59.35%的報酬率領先群雄，金鼎大利基金以55.72%緊追在後，金鼎寶櫃的55.17%也不遑多讓，總計半年獲利達50%以上的基金共有15檔之多。永豐領航科技(+53.46%)在科技類基金中稱霸，中小型、價值型、中概型基金的領先者分別是日盛小而美(+50.53%)，ING安泰台灣高股息(+53.47%)與國泰大中華基金(+46.23%)。
  跨國投資的股票型基金中僅新興市場及亞洲地區的基金超越20%，其中日盛亞洲星鑽(+46.44%)，摩根富林明東方內需(+41.29%)表現突出，單國投資的保誠印度(+43.52%)和ING安泰的泰國基金(+41.28%)等四檔基金表現足以和台股抗衡。

  平衡型基金上半年績效平均約在15%左右，以ING安泰平衡的42.08%最為出色，模組操作型基金去年下半年避險成效相當亮眼，今年以來的多頭市場中卻反因避險而幾無獲利，平均約-1%，最佳的群益安家基金也只有10.67%。
  由於利率持續低檔，類貨幣型基金半年來平均僅賺0.2076%，年化後也僅0.4152%，與活期存款利率相去不遠，最好的臺灣工銀1699債券半年獲利0.4328%，年化後0.8656%也不到1%。以債券交易為主的固定收益型基金平均年化報酬率恰超過1%，為1.0244%，其中保德信瑞騰基金年化報酬率1.1562%較佳，至於海外債為主的基金，操作空間較大，半年平均獲利3.2338%，友邦的兩檔全球策略高收益債券基金均有20%左右的獲利，比起海外股票型基金毫不遜色，在金融市場信心逐漸回穩的過程中，信用風險的疑慮漸有緩和跡象，使得信用風險貼水下降，應是高收益債漲升的主因。三檔貨幣市場基金有兩檔呈現負報酬，只有永豐美元貨幣市場基金略有0.4169%的正報酬。
  組合型基金股優於債，寶來的全球新興市場精選組合搭上了新興市場的順風車，獲利達41.89%，屬平衡型組合的保德信新興趨勢組合雖屬平衡型基金，卻也締造了32.18%的佳績。

  不動產證券化型基金漸有起色，其中金鼎亞太地產(B)基金半年內增值了18.03%，同屬金鼎的亞太地產(A)也獲利的15.03%，分居冠、亞軍。金融資產證券化型基金相對較弱，平均僅1.19%，最好的復華全球資產證券化型基金不過獲利3.20%。

