股票型基金四月間勉力收紅
李存修、邱顯比

三月的多頭行情到了四月氣勢已減弱，冰島的火山爆發，希臘的金融危機，高盛的詐欺疑雲，以及中國的房市緊縮政策，在在都使多方的腳步放緩，但加權指數在年報與季報的支撐下仍然勉力收紅，全月微幅上揚1.06%，使今年以來的跌幅縮小到只有2.25%。電子指數及OTC指數在四月中的漲幅與大盤約略相當，但代表大型股的台灣50指數稍稍較強，全月上揚1.49%。
平均而言，187檔投資國內的股票型基金又再度被加權指數所擊敗，落後了0.46%，超越大盤的基金僅有70檔(佔37.43%)，但正報酬的比率高達63%。指數型基金再度抬頭，平均獲利1.01%，頗貼近大盤;價值型基金的表現也還不錯，平均獲利0.95%;科技類上市公司雖然年報、季報佳音頻傳，卻不足以推升科技型基金之績效，全月平均僅上揚了0.24%，在所有細分類中敬陪末座。

投資海外股市之基金以美國基金較強，四月中平均上漲了0.37%，其他無論是全球型或區域型均微幅下跌，僅零星的一些單一國家基金略為小漲。平衡型基金中以價值型股票為主的6檔基金平均月報酬1.38%，超越股票型基金，也超越大盤，令人驚艷。其他三類平衡型基金平均月績效均在[image: image1.png]


1%之間;組合型基金與證券化型基金也是如此。

年初迄今加權指數的累積報酬率仍呈負值，但幅度不大，僅-2.25%，電子指數稍弱，累積報酬-3.39%。186檔國內股票型基金平均虧損了4.52%，落後指數達2.27%之多，希望在剩餘的八個月中可以收復失土。所有國內股票型基金能超越指數者不到四分之一，僅45檔;能創造正報酬者更少到僅14檔，佔7.5%，其中群益葛萊美以4.37%的績效暫時領先。由於電子指數之表現遜於大盤，致科技型基金之績效在各分類中敬陪末座，平均跌幅5.89%，連第一名之科技型基金的累積報酬都不到1%。

跨國投資的股票型基金以日本最佳，年初迄今平均獲利5.57%，暫居第一的JF絕對日本基金獲利已達11.43%。美國基金與新興市場基金維持小漲局面，全球型與亞洲區域型基金則為小跌局面，但歐洲區域型受希臘危機及歐元貶值之影響，年初迄今跌幅已達6.57%;各方叫好的大中華基金因宏觀調控力道漸重，期待中的人民幣升值利益遲未實現，年初迄今也縮水了4.57%。個別基金而言，永豐亞洲民生消費與第一馬來西亞均有12%以上的累積獲利，在140檔跨國股票型基金中領先群雄。
平衡型基金中除模組操作型基金小跌0.85%外，其他各細分類跌幅均在2.2%至2.6%之間，約略為股票型基金跌幅的一半。各類組合型基金及證券化型基金平均皆小有斬獲，值得注意的是台灣工銀的北美收益資產證券化基金年初迄今已有11.82%的進帳。
