七月全球股市翻紅，國內、外基金均高唱凱歌
李存修、邱顯比

炎炎夏日七月天，炙陽的熱度似乎也感染到了股市，加權股價指數在多數人不甚看好的觀望氣氛中，驚驚地漲了5.88%，把上半年的失土回補了一半以上，若還原除息的影響，報酬指數挺進了8.46%，意味了七月份的現金股息率達2.58%之多，八、九月份尚有不少公司除息，預估今年的現金除息率可望達4.5%以上。
由於含息的電子指數漲幅達9.12%，超越加權指數，依過去經驗，多數基金應可擊敗大盤(因基金傾向於overweigh電子股)，但實際上並沒有，186檔受評國內股票型基金中，僅32檔或17.2%超越了含息的加權報酬指數，平均月報酬僅6.88%。科技型基金不但未搭上電子指數優越表現的列車，其平均月報酬6.68%反遜於整體之平均值。
在多數基金遜於標竿的情況下，指數股票型基金再度抬頭，平均月報酬高達8.78%；五檔價值型基金平均增值7.07%，優於全體平均，可惜無一能勝過大盤。可喜的是所有國內股票型基金的投資人在七月中全部賺錢了，因為所有基金之報酬率無一為負。

全球股市在七月中也均翻空為多，歐元的止跌反彈加上歐債危機的緩和，使得五檔歐洲區域型股票基金表現優異，平均上揚了8.21%，新興市場維持一貫的強勢，平均也有6.94%的進帳。66檔全球型基金平均增值5.6%，略遜於國內股票型基金；而上半年表現不俗的日本，在七月中反吊車尾，平均僅獲利1.22%，約略僅反映了日幣的升值；大中華區域型在陸、港股市漲幅不大的情形下，平均僅上漲4.53%，並不特別出色。
平衡型基金漲幅大約是股票型基金的一半，只有模組操作型在低度風險的操盤原則下，平均漲幅僅1.57%。不動產證券化型基金七月份中也頗有斬獲，挺進了6.49%；金融資產證券化基金略遜一籌，僅有2.01%的進帳。
年初迄今含息加權指數仍有2.85%的跌幅，大型股、電子股、上櫃股之表現均比大盤差。185檔股票型基金累積仍有7.17%的虧損，比含息加權指數低了4.32%，也僅有六分之一的股票型基金勝過大盤，締造正報酬的股票型基金更少到只有12檔，其中又以群益葛萊美的+5.14%與富邦精銳中小的+4.53%最優。科技型表現在各細分類中敬陪末座，平均下挫10.21%，指數型則以-3.72%成為表現最好的族群。
在跨國投資之股票型基金方面，新興市場基金之累積報酬已由負轉正，且有半數以上已出現正報酬，但部分單一國家基金更是出色，例如安泰ING泰國的+17.5%、第一金馬來西亞的15.38%，均相當耀眼，惟單一國家風險較高，也須特別注意。即使七月中的歐洲區域型股票基金表現亮眼，但仍無法挽回上半年的頹勢，年初迄今平均仍有9.42%的虧損，在各區域中最為弱勢。
各類平衡型基金累積報酬在-1.64%至-4.02%之間，但組合型基金中的平衡型基金卻已重返正值(平均+0.22%)，組合型債券基金頗令人驚艷，前七個月平均獲利3.62%，且百分之百有正報酬。不動產證券化型基金也有半數以上之累積報酬為正，其中台灣工銀的北美收益資產證券化基金累積獲利已達7.75%。
