傳產金融抬頭，科技類基金獨弱
李存修、邱顯比

十月的股市平平淡淡，漲跌互見，加權股價指數微升了0.6%，但電子指數小挫0.79%，只有OTC指數跌幅稍大，達2.92%。由此可推知非電子板塊較為強勢，也使得仰賴電子股的共同基金缺少了獲利的利基。
185檔國內股票型基金十月中平均下挫了1.43%，落後大盤達2%之多，當然最強的分類又非指數型股票基金莫屬，平均+0.82%；最弱的科技類基金平均下挫了2.63%，且32檔科技型基金中竟然僅有一檔有正報酬，幾乎全軍覆沒；整體而言也僅有39檔單月報酬為正，佔比21%，績效頗為不佳。

年初迄今，含息的報酬指數有4.9%的進帳，整體股票型基金的累積報酬平均仍是負數，-2.39%，足足落後了7.29%。這是多年來少見的現象。ECFA帶動了傳統產業及金融業的抬頭，電子業卻多數淪為台幣升值的受害者，一來一往差距加倍。無法機動調整產業配置者，註定要大幅落於大盤之後。少數能抓到大盤脈動的基金仍有出色的表現，例如年初迄今的領先者，匯豐中華投信的匯豐成功基金，便增值了17.92%之多。前十個月的最佳與最差族群和十月份相同，分別是指數型(+4.14%)與科技型(-7.15%)
在跨國投資的股票型基金中，除日本之外，其餘在十月份中均有正的平均獲利，尤以全球型的獲利最高，主要集中於投資農產品相關的基金，其餘各區域型或單一國家型(日本除外)，平均獲利皆落於1.1%至1.6%之間。最強者來自寶來標智滬深300ETF，獲利達8.56%之多。台幣的升值並未完全吃掉跨國基金的獲利能力。

年初迄今跨國投資的基金績效也優於台股基金，除歐洲區域型及單一國家的日本之外，其餘各類型均有正報酬，其中以新興市場的+7.49%最為亮眼，區域型的亞洲基金也有4.12%的進帳。就個別基金而言，投資於品牌精品的基金囊括了前三名，包括安泰ING的全球品牌基金(+25.61%)、華頓全球時尚精品基金(+23.01%)及華南永昌全球精品基金(+22.28%)。
平衡型基金不論是十月份單月或年初迄今，平均均無太大的漲跌，十月份績效平均漲跌均不及1%；年初迄今則多呈微漲狀態，但永豐的趨勢平衡卻仍創出了15.89%的傑出表現。

跨國的組合型基金大體表現不錯，單月有0.6%至1.4%的平均報酬，累積則有4%至6%的漲幅，相當穩健。不動產證券化型基金在十月中獲利平平，但年初迄今仍有6.2%的平均進帳，包括瑞銀投信的亞洲全方位不動產基金、台灣工銀投信的北美收益資產證券化基金及台壽保亞太不動產證券化型基金等均有二位數的累積獲利。相較之下，金融資產證券化型基金略遜一籌，但年初迄今仍有4%的平均績效，優於股票型基金。
