國際金融市場動盪，十一月基金績效內優於外
李存修、邱顯比

十一月的盤勢上旬漲，中旬跌，下旬再拉高，全月上漲1.03%，期間經歷了五都選舉、美國QE2、大陸貨幣緊縮、打房、打通膨、歐債信用危機，以及兩韓的武力衝突等，可謂多事之月。由於美元的回穩，電子業又適逢旺季，使得一向配置偏重電子股的共同基金出現了擊敗大盤的榮景，187檔國內股票型基金中有139檔績效超越大盤，幾達四分之三，創造正報酬的基金更高達九成，是今年以來難得一見的單月佳績。
中概型與中小型之平均月績效均達3%以上，表現最為出色，相對地價值型與指數型平均獲利不及1%，最為弱勢。
在跨國投資的股票型基金中，今年以來表現出色的亞洲區域型基金及新興市場基金在十一月中均出現了回檔，應是國際金融市場動盪，不確定性增加所致；只有大中華區域基金及日本基金在十一月中略有表現，但幅度不大。處於歐債危機震央的歐洲區域型基金單月-7.23%，獨自憔悴。
平衡型基金績效平穩，僅小漲小跌，沒有太大變動；組合型基金因以國外基金為組合元素居多，故無論是股票組合或債券組合均呈跌面，連帶地使資產證券化型基金也回檔整理，整體而言，十一月份的基金績效內優於外。
2010年僅剩一個月，年度績效競賽也漸趨白熱化，投資國內的股票型基金前三名之績效差距不到1%，包括群益葛萊美(+19.88%)，匯豐成功(+19.24%)以及凱基台灣精五門(+19.01%)，均屬一般型基金。年初以來，含息的加權指數上揚5.98%，184檔國內股票型基金平均僅獲利0.17%，不盡如人意，上述三檔基金能有此佳績，殊屬不易。
ECFA的效應出現在傳產與金融類股較多，今年以來的台幣升值又削弱了以出口為主之科技產業的利潤，因此今年的科技型基金平均虧損了4.57%，在各分類中敬陪末座，指數型基金反成為眾類別之首，平均獲利4.87%，二類別相差了9.44%，選擇基金的重要性可見一斑。
即便台幣升值幅度頗大，今年前十一個月投資海外的股票型基金仍優於投資國內者，全球除了歐洲以外，各區域大體有3%~5%的平均獲利，績效最佳之前三名均屬品牌或精品基金，包括安泰ING全球品牌(+28.74%)、華南永昌全球精品(+25.78%)及華頓全球時尚精品(+25.35%)，其累積獲利均在25%以上。單一國家則以安泰ING泰國(+35.57%)掄元，第一金馬來西亞(+21.64%)表現亦佳。
各類平衡型基金累積績效介於-1.24%到2.68%之間，相當穩健，但個別平衡型基金如永豐趨勢平衡(+18.65%)則一枝獨秀，超越了98%的股票型基金，非常亮眼。各類組合型基金平均獲利在2.28%至4.04%之間，差異不大，其中以保德信新興趨勢組合的8.77%暫時領先其他56檔。

二類證券化型基金分別獲利2.64%與3%，但台灣工銀北美收益資產證券化卻獨創了+13.47%的優異報酬。
