
2010金融、傳產崛起，電子滑跤，基金績效遠遠落後大盤
李存修、邱顯比

台股12月份中金融股暴出許久未見的衝勁，演出五家國銀在大陸長三角分行開業的慶祝行情，帶領加權指數進逼9000點大關，雖少了臨門一腳，卻使全月上揚了7.17%，比前十一個月的漲幅還大，若把現金股息還原，台股全年上漲了13.57%。在台幣全年升值5%多(若以盤中匯率計算，升值幅度應接近9%)的情況下，電子指數全年微挫了0.04%，息值還原後也僅微漲3.75%，落後大盤近10%。OTC指數則連含息的報酬都是負的(-1.88%)。
183檔國內股票型基金平均年報酬僅3.13%，輸給大盤10.44%之多，幅度之大歷來僅見，主要乃因金融股配置比重偏低，雖然正報酬檔數仍大於負報酬檔數，佔比達57.38%，但能超越含息指數者卻少到只有24檔，或13.11%。和前述各指數的表現一致，科技類平均-3.27%，上櫃型平均-4.58%，是所有分類中表現最差的族群。在大多數股票型基金輸給大盤的情況下，指數型基金當然迅速竄紅，平均獲利13.41%，非常貼近含息的大盤指數。

就個別基金來看，凱基台灣精五門基金全年獲利高達28.7%，無人能望其項背，匯豐成功與寶來新台灣分別以25.91%與25.10%分居二、三名。科技類基金以群益創新科技居首，獲利15.29%，富邦精銳中小以18.01%在中小型基金中稱王，富鼎台灣優勢基金進帳19.1%，雄霸中概型基金。
跨國投資的基金因投資區域不同績效差異也很大，新興市場的9.92%就比歐洲區域的-7.29%足足多了17%之多，足見選擇投資區域的重要性。日本雖然長年不振，2010年中卻也有近8%的漲幅，這與日幣的強勁升值密切相關。部分單一國家如安泰ING泰國(+34.77%)與第一金馬來西亞(+26.88%)在外資的垂青之下也都繳出了亮麗的成績單。亞洲地區景氣的復甦帶動了精品消費的高速成長，包括安泰ING全球品牌(+32.81%)、華南永昌全球精品(+26.03%)與華頓全球時尚精品(+25.7%)也都隨之起舞，成為最出色的風格基金。
平衡型基金中無論價值股票型或一般股票型，平均績效均優於股票型，也是難得一見的景象，其中全年績效最優的永豐趨勢平衡基金(+19.92%)竟可擠入所有國內股票型基金的前五名！跨國投資的群益亞太趨勢平衡，以及中概股為主軸的永豐中概平衡也分別創出15.02%與14.66%的佳績，均可入圍國內股票型基金的前25名！
48檔類貨幣型的債券基金須於99年12月底前全數改成貨幣市場基金，部分已於12月下旬先行改制，但為統一起見，經與投信投顧公會商討，決定自100年1月的評比起再全數改列「貨幣市場共同基金」。由於市場利率持續低檔，類貨幣型基金平均年獲利僅0.2908%，與銀行的活期存款利率並無太大差異，最高的兆豐國際寶鑽全年獲利也不過0.4342%。兩檔跨國的貨幣市場基金由於台幣升值，平均獲利反成負值；兩檔固定收益型基金平均僅獲利0.7%左右，倒是19檔海外債券型基金在台幣強升的劣勢下仍有3.0206%的平均獲利，其中兩檔柏瑞全球策略高收益債券基金及第一金全球高收益債券基金等均有8.7%以上的全年收益，頗為出色。

組合型基金成長頗快，總共已有56檔之多，其中以股票組合型績效最佳，平均有6.79%的增值，寶來全球新興市場精選組合、保誠傘型趨勢精選組合以及寶來全球ETF成長組合等之年獲利均有二位數，但仍以跨國平衡型組合中的保德信新興趨勢組合的13.12%最佳。21檔不動產證券化型基金在2010年中收獲頗豐，平均獲利6.86%，其中台灣工銀北美收益資產證券化基金獲利16.96%，瑞銀亞洲全方位不動產基金獲利16.22%均十分亮麗。相較之下金融資產證券化型基金就較為遜色，平均獲利僅有3.71%。

總括2010年的基金產業績效，在傳產、金融崛起，電子匯損中傷之情況下，一向偏愛科技股的國內股票型基金投資組合調整過慢，致落後大盤一大截。ECFA的簽訂與生效已將國內股市由科技掛帥的局面轉成電子、金融、傳產三足鼎立的型態，值得基金經理人正視。
